FONDS MONDIAL DE RESSOURCES NATURELLES IG MACKENZIE II

Rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds
Pour I'exercice clos le 31 mars 2024

Le présent rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds renferme des faits saillants financiers, mais ne contient pas les états financiers annuels complets du fonds
d’investissement. Vous pouvez obtenir un exemplaire des états financiers annuels gratuitement en téléphonant au 1-800-661-4578 (au Québec) ou au 1-888-746-6344
(ailleurs au Canada), en nous écrivant au 2001, boulevard Robert-Bourassa, bureau 2000, Montréal (Québec) H3A 2A6 ou, si vous habitez a I'extérieur du Québec,
au 447, avenue Portage, Winnipeg (Manitoba) R3B 3H5, ou en visitant le site Web de SEDAR+ a I'adresse www.sedarplus.ca.

Les porteurs de titres peuvent également communiquer avec nous de ces facons pour demander un exemplaire du rapport financier intermédiaire, des politiques et procédures
de vote par procuration, du dossier de divulgation des votes par procuration ou de la présentation d’informations trimestrielles sur le portefeuille du fonds d’investissement.
Pour de plus amples renseignements, veuillez vous reporter au prospectus simplifié et a I'apercu du Fonds, lesquels peuvent aussi étre obtenus gratuitement des fagons décrites
ci-dessus.

Pour connaitre la valeur liquidative courante par titre du Fonds et obtenir des renseignements plus récents sur les événements généraux du marché, veuillez visiter notre site
Web a www.ig.ca/fr.

Au Québec, les termes « conseiller » et « conseillers » désignent le « représentant » ou les « représentants ».

UN MOT SUR LES ENONCES PROSPECTIFS

Le présent rapport peut renfermer des énoncés prospectifs qui décrivent nos attentes actuelles ou nos prédictions pour I'avenir. Un énoncé prospectif est un énoncé de nature prévisionnelle qui est
assujetti ou fait référence a des événements ou a des facteurs a venir, ou comprend des termes tels « prévoir », « anticiper », « avoir I'intention de », « planifier », « croire », « estimer », « préliminaire »,
« typique » et autres expressions similaires. De plus, ces déclarations peuvent étre liges a des mesures commerciales futures, au rendement futur d’un fonds ou d’un titre ainsi qu'aux stratégies ou
perspectives de placement futures. Les énoncés prospectifs sont, de par leur nature, assujettis, entre autres, a des risques, incertitudes et hypotheéses qui peuvent modifier de facon importante les
événements, les résultats, le rendement ou les perspectives réels qui ont ét€ énoncés de maniére expresse ou tacite dans les énoncés prospectifs. Ces risques, incertitudes et hypothéses comprennent
notamment les conditions générales économiques, politiques et des marchés en Amérique du Nord et a I'échelle internationale, les taux d’intérét et de change, la volatilité des marchés boursiers
et financiers mondiaux, la concurrence commerciale, les changements technologiques, les changements sur le plan de la réglementation gouvernementale, les changements apportés aux lois et
reglements en matiére de valeurs mobiliéres, les changements au chapitre des lois fiscales, les décisions judiciaires ou réglementaires inattendues, les catastrophes, les éclosions de maladies ou les
pandémies (comme la COVID-19) et la capacité du gestionnaire a attirer des employés clés ou a les conserver. La liste des risques, incertitudes et hypotheses précités n’est pas exhaustive. Nous vous
invitons a soigneusement prendre en compte ces facteurs et d'autres facteurs et vous mettons en garde contre une confiance exagérée en ces énoncés prospectifs.

Tout énoncé prospectif présenté dans le présent rapport n'est valable qu'a la date du présent rapport. Le lecteur ne doit pas s’attendre a ce que ces renseignements soient mis a jour, complétés ou
révisés en raison de nouveaux renseignements, de nouvelles circonstances, d’événements futurs ou autres.
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Analyse du rendement du Fonds par la direction

Le 6 juin 2024

Cette analyse du rendement du Fonds par la direction présente les opinions de
I'équipe de gestion de portefeuille sur les facteurs et les événements importants
qui ont influé sur le rendement et les perspectives du Fonds au cours de I'exercice
clos le 31 mars 2024 (la « période »). Si le Fonds a été établi au cours de la période,
I'information fournie se rapporte a la période commencant a la date d’établissement.

Dans ce rapport, « SGIIG » et « le gestionnaire » renvoient a la Société de
gestion d'investissement, 1.G. Ltée, le gestionnaire du Fonds. Par ailleurs, « valeur
liquidative » signifie la valeur du Fonds calculée aux fins d’opérations, laquelle est a
la base de I'analyse du rendement du Fonds.

Veuillez lire la rubrique Un mot sur les énoncés prospectifs a la premiére page du
présent document.

Le 16 février 2023, le comité d’examen indépendant des Fonds d’IG Gestion
de patrimoine a approuvé une proposition visant a liquider la Société de fonds
Groupe Investors Inc. et a fusionner ses fonds constitués en société avec leurs
fonds constitués en fiducie correspondants, puisque la Société de fonds Groupe
Investors Inc. était en situation imposable. Par conséquent, le 19 mai 2023, les
titres des porteurs de la Catégorie mondiale Ressources naturelles 1G Mackenzie
(le « Fonds prédécesseur ») ont été fusionnés avec les séries correspondantes du
Fonds avec report d'imp6t. Les frais, I'objectif et les stratégies de placement ainsi
que I'équipe de gestion de portefeuille du Fonds sont essentiellement semblables
a ceux du Fonds prédécesseur. Par conséquent, I'information contenue dans le
présent rapport a été présentée comme si le Fonds avait existé depuis la création
du Fonds prédécesseur.

Depuis le 19 mai 2023, toutes les séries du Fonds sont fermées a tout nouveau
placement

Objectif et stratégies de placement

Le Fonds vise a procurer la croissance a long terme du capital en investissant
principalement dans des titres émis par des sociétés du monde entier actives dans
le secteur des ressources naturelles ou qui fournissent des biens et des services a
ce secteur. Le Fonds peut également investir dans des marchandises, comme I'or,
I'argent et le gaz naturel.

Risque

Les risques associés au Fonds demeurent les mémes que ceux mentionnés dans le
prospectus simplifié du Fonds.

Le Fonds convient aux investisseurs ayant un horizon de placement a long terme,
qui cherchent une croissance du capital, qui comptent détenir ce placement comme
composante d’un portefeuille de placements diversifié et qui ont une tolérance au
risque élevée.

Résultats d’exploitation

Rendement des placements

Le rendement de toutes les séries au cours de la période actuelle et des périodes
précédentes est présenté a la rubrique Rendement passé du présent rapport.
Le rendement varie d'une série a I'autre, principalement parce que les frais et
les charges different entre les séries ou que les titres d’une série n'avaient pas
été émis et n’étaient pas en circulation pendant toute la période considérée.
Veuillez consulter la rubrique Constitution du Fonds et renseignements sur les
séries du présent rapport pour prendre connaissance des divers frais de gestion
et d’administration payables par chaque série. La comparaison suivante avec des
indices de marché vise a aider a la compréhension du rendement du Fonds par
rapport a celui de I'ensemble des marchés. Toutefois, le mandat du Fonds peut étre
différent de celui des indices indiqués.

Pour I'exercice clos le 31 mars 2024, les titres de série F ont inscrit un rendement de
13,9 % (aprés déduction des frais et charges payés par le Fonds). En comparaison,
I'indice général du Fonds, soit I'indice MSCI Monde (net), a enregistré un rendement
de 25,2 % et I'indice mixte du Fonds a inscrit un rendement de 14,9 %. L'indice
mixte est constitué a 55 % de I'indice MSCI Monde énergie (net) (rendement de
16,6 %) et a 45 % de I'indice MSCI Monde matériaux (net) (rendement de 11,9 %).
Compte tenu du mandat du Fonds, I'indice mixte a été inclus, car il permet une
comparaison plus éclairante.

Les actions mondiales ont progressé au cours de la période, au fil du ralentissement
du rythme de hausse des taux d'intérét par les banques centrales. L'économie
mondiale a fait preuve de résilience et la situation de I'emploi est demeurée solide.
Sur les marchés boursiers mondiaux, les ratios d'évaluation ont augmenté, méme si
les gains du marché boursier américain sont en grande partie provenus d’un petit
nombre de titres a mégacapitalisation. L'inflation a ralenti, mais elle est demeurée
|égérement supérieure aux cibles des banques centrales.

Au cours de la période, le pétrole s’est négocié dans une fourchette de 70 $ US
290 $ US le baril et son cours a été soutenu par les réductions de production en
Arabie saoudite, malgré une demande inégale. La vigueur de la production de gaz de
schiste et le repli de la demande lié a un hiver doux en Amérique du Nord ont pesé
sur les prix du gaz naturel. Méme si le surstockage de produits de base et de produits
chimiques issu de la pandémie a maintenu la faiblesse de la demande pendant la
majeure partie de la période, les prix des produits de base ont profité de la robuste
croissance économique aux Etats-Unis et du vigoureux marché de I'emploi. Les prix
du cuivre et des métaux raffinés, comme I'aluminium, sont demeurés fermes, et
le prix de I'or a été bien soutenu par de solides achats par les banques centrales.

Au sein de I'indice MSCI Monde énergie (net), les marchés les plus performants
en dollars canadiens ont été ceux du Portugal, du Japon et de I'ltalie, tandis que
ceux de la Finlande, de la Norvege et de I'Australie ont été les plus faibles. Le
sous-secteur de I'équipement et des services énergétiques a inscrit les meilleurs
rendements, tandis que le segment du pétrole, du gaz et des combustibles a terminé
en queue de peloton.

Au sein de I'indice MSCI Monde matériaux (net), les marchés les plus performants
en dollars canadiens ont été ceux de I'lrlande, de la Suisse et de la France, tandis
que ceux de la Norvege, d'Israél et de la Belgique ont fait moins bonne figure. Sur
le plan sous-sectoriel, les matériaux de construction, les conteneurs et emballages
et les produits chimiques ont été les plus performants, tandis que les métaux et
produits miniers, ainsi que le papier et les produits forestiers ont été les plus faibles.

Le Fonds a affiché un rendement inférieur a celui de I'indice général, en raison de
I'accent mis sur les secteurs a la traine de I'énergie et des matériaux.

Le Fonds a été devancé par I'indice mixte, la sous-pondération des Etats-Unis et la
sélection de titres en Allemagne ayant entravé le rendement. Du point de vue des
sous-secteurs, la sélection de titres dans les métaux et les mines et dans les produits
chimiques a nui aux résultats. La surpondération de I'lrlande et les placements au
Brésil ont contribué au rendement. La sélection de titres dans le sous-secteur du
pétrole, du gaz et des combustibles, ainsi que dans celui de I'équipement et des
services énergétiques a favorisé les résultats.

Au cours de la période, I'exposition du Fonds au sous-secteur du pétrole, du gaz et
des combustibles a augmenté, et le poids du sous-secteur des métaux et des mines a
diminug, car I'équipe de gestion de portefeuille a vu de meilleures occasions dans le
secteur de I'énergie par rapport a celui des matériaux. Le poids du Canada a augmenté.
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Actif net

Au cours de la période, I'actif net du Fonds a diminué de 10,8 % pour s’établir a
73,5 millions de dollars. Cette variation est principalement attribuable a un revenu
net de 9,3 millions de dollars (y compris tout revenu d'intéréts et/ou de dividendes)
provenant du rendement des placements, apres déduction des frais et charges, et
a une diminution de 18,2 millions de dollars attribuable aux opérations nettes des
porteurs de titres (y compris les ventes, les rachats et les distributions en espéces).

Frais et charges

Le ratio des frais de gestion (« RFG ») pour chacune des séries au cours de 'exercice
clos le 31 mars 2024 a été essentiellement semblable au RFG de I'exercice
clos le 31 mars 2023. Le total des charges payées varie d’une période a I'autre,
principalement en raison des variations de I'actif moyen dans chacune des séries.
Les RFG pour toutes les séries sont présentés a la rubrique Faits saillants financiers
du présent rapport.

Evénements récents

L'équipe de gestion de portefeuille s’attend a ce que la demande de gaz augmente
a mesure que les terminaux d’exportation de gaz naturel liquéfié seront achevés
plus tard en 2024.

Selon I'équipe, la prochaine décennie aura comme thémes la reconstruction des
infrastructures, le rapatriement de la production et la transition vers I'énergie
propre qui exige beaucoup de matériaux. Ce changement devrait permettre aux
prix des produits de base de se stabiliser a des niveaux plus élevés que prévu selon
le consensus actuel du marché. Selon I'équipe, les prix plus élevés devraient faire
grimper les évaluations boursieres et permettre aux dirigeants des sociétés de
redéployer des capitaux dans leur entreprise. L'équipe met I'accent sur les sociétés
qui présentent des flux de trésorerie disponibles robustes et durables tout en
assurant une répartition judicieuse des sous-secteurs au sein du Fonds, en fonction
des indicateurs macroéconomiques et des parametres de gestion du risque.

Autres événements

Conformément a I'approbation du comité d'examen indépendant des Fonds
d'lG Gestion de patrimoine, le Fonds prédécesseur a fusionné avec le Fonds le
19 mai 2023.

Le 3 mai 2024, la série A a été renommée série B et le 10 mai 2024, la série J FAR
a été renommée série J SF.

Transactions entre parties liées

La Société de gestion d’investissement, I.G. Ltée est le gestionnaire, le fiduciaire
et le conseiller en valeurs du Fonds. Le Fonds est offert par I'intermédiaire des
conseillers des Services Financiers Groupe Investors Inc. et des Valeurs mobiliéres
Groupe Investors Inc., collectivement appelés les placeurs. Le gestionnaire, le
conseiller en valeurs, les placeurs et le fiduciaire sont, indirectement, des filiales
entierement détenues par la Société financiere IGM Inc.

Le sous-conseiller en valeurs suivant a fourni des services d’investissement au
Fonds:

o (Corporation Financiére Mackenzie

Corporation Financiere Mackenzie appartient a cent pour cent a la Société
financiere IGM Inc.

Le Fonds a payé des frais de gestion au gestionnaire et au conseiller en valeurs
en contrepartie de services de gestion et de conseil en valeurs (se reporter a la
rubrique Frais de gestion).

Le Fonds a aussi payé des frais d’administration au gestionnaire. En échange, le
gestionnaire a pris a sa charge les codts et charges d’exploitation du Fonds, a
I'exception de certains colits définis.

Le Fonds a payé aux placeurs des frais de service en contrepartie de la prestation
directe ou indirecte de services au Fonds, y compris I'émission ou I'attribution de
titres.

Le fiduciaire est responsable de la direction générale des affaires du Fonds et le
Fonds lui verse des honoraires en contrepartie de ses services.

Iy alieu de se reporter a la rubrique Constitution du Fonds et renseignements sur les
séries pour prendre connaissance des frais annuels payés (en pourcentage de I'actif
net moyen) par chacune des séries.

Les porteurs de titres de la série F paient également des frais de conseil directement
aux placeurs. Ces frais ne sont pas pris en compte dans les charges du Fonds.

Au cours de la période, le Fonds a investi dans d’autres fonds également gérés
par le gestionnaire ou des sociétés affiliées au gestionnaire. Au 31 mars 2024, le
Fonds investissait 8,8 millions de dollars (11,9 % de la valeur liquidative du Fonds)
dans des fonds sous-jacents gérés par Mackenzie. A cet égard, le gestionnaire
s'est prévalu des instructions permanentes approuvées par le comité d’examen
indépendant des Fonds d’IG Gestion de patrimoine concernant I'exécution de telles
transactions.

Les placements, le cas échéant, dans des fonds de placement a capital variable
non cotés gérés par le gestionnaire et/ou une société affiliée au gestionnaire,
seront effectués dans des séries qui ne sont pas assujetties a des frais. Les fonds
négociés en bourse (FNB) dans lesquels le Fonds peut investir peuvent étre assortis
de leurs propres frais et charges, qui réduisent la valeur du FNB. En régle générale,
le gestionnaire a déterminé que les frais payés par un FNB ne constituent pas
une répétition des frais payés par le Fonds. Toutefois, lorsque le FNB est géré par
Corporation Financiere Mackenzie, le FNB peut accorder une remise sur frais au
Fonds pour contrebalancer des frais payés au sein du FNB.

Le gestionnaire s’est fondé sur une approbation du comité d’examen indépendant
des Fonds d’lG Gestion de patrimoine pour réaliser la fusion du Fonds prédécesseur
avec le Fonds le 19 mai 2023.
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Rendement passé

L'information sur le rendement du Fonds suppose que toutes les distributions
faites par le Fonds au cours des périodes présentées ont été réinvesties dans des
titres additionnels des séries applicables du Fonds. L'information sur le rendement
ne tient pas compte des frais d'acquisition, frais de rachat, frais de distribution,
autres frais accessoires ou impdt sur le revenu payables par un investisseur,
lesquels viendraient réduire le rendement. Le rendement passé du Fonds n’est pas
nécessairement indicateur de son rendement futur.

Si vous détenez ce Fonds hors d’un régime enregistré, les distributions de revenu
et de gains en capital qui vous sont versées augmentent votre revenu aux fins de
I'imp6t, qu'elles vous soient versées au comptant ou réinvesties dans des titres
additionnels du Fonds. Le montant des distributions imposables réinvesties est
ajouté au prix de base rajusté des titres que vous détenez. Cela diminuerait vos
gains en capital ou augmenterait votre perte en capital lors d’un rachat subséquent
a partir du Fonds, assurant ainsi que vous n’étes pas imposé de nouveau sur ce
montant. Veuillez consulter votre conseiller fiscal en ce qui concerne votre situation
fiscale personnelle.

Les données sur le rendement passé présentées avant le 19 mai 2023 sont fondées
sur le rendement des séries applicables du Fonds prédécesseur, lesquelles ont été
fusionnées avec les séries correspondantes du Fonds a cette date.

Rendements annuels

Les graphiques suivants présentent le rendement de chaque série du Fonds pour
chacune des périodes comptables indiquées. Les graphiques indiquent, sous forme
de pourcentage, la variation a la hausse ou a la baisse le dernier jour de chaque
période comptable présentée d’'un placement effectué le premier jour de chaque
période comptable ou a la date d’établissement ou de rétablissement de la série,
selon le cas. Les dates d’établissement ou de rétablissement des séries se trouvent
ala rubrique Constitution du Fonds et renseignements sur les séries.
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Rendements composés annuels

Le tableau suivant compare le rendement global composé annuel historique pour
chaque série du Fonds a celui de I'indice ou des indices pertinents indiqués ci-aprés
pour chacune des périodes closes le 31 mars 2024. Les investisseurs ne peuvent
investir dans un indice sans engager des frais, charges et commissions, lesquels ne
sont pas reflétés dans les présentes données de rendement.

Tous les rendements des indices sont calculés en dollars canadiens en fonction du
rendement global, ce qui signifie que tous les versements de dividendes, les revenus
d’intéréts courus et les paiements d'intérét sont réinvestis.

Rendement 1 3 5 10 Depuis
en pourcentage’: an ans ans ans I'établissement’
Série A 123 190 154 63 $.0.
Série B 122 190 154 6,3 s.0.
Série F 139 207 171 79 s.0.
Série J FAR 125 193 157 6,6 s.0.
Série J SF 125 193 157 6,6 s.0.
Indice mixte 149 18,7 10,6 7,1 S.0.
Indice MSCI Monde (net)* 252 11,3 124 11,6 s.0.
Indice MSCI Monde énergie (net) 166 268 93 49 S.0.
Indice MSCI Monde matériaux (net) 119 79 105 87 S.0.

*Indice général

L’indice mixte est composé a 55 % de I'indice MSCI Monde énergie (net) et a 45 % de I'indice
MSCI Monde matériaux (net).

L'indice MSCI Monde (net) représente le rendement d’actions de sociétés de grande et de
moyenne capitalisation dans 23 marchés de pays développés. Les rendements globaux nets
sont calculés aprés déduction de la retenue d’impdt liée aux revenus et dividendes étrangers
de ses éléments sous-jacents.

L’indice MSCI Monde énergie (net) représente le rendement d’actions de socigtés de grande

et de moyenne capitalisation dans 23 marchés de pays développés. Tous les titres de I'indice
sont classés dans le secteur de I'énergie conformément a la classification industrielle mondiale
standard (« GICS »). Les rendements globaux nets sont calculés aprés déduction de la retenue
d’impét liée aux revenus et dividendes étrangers de ses éléments sous-jacents.

L’indice MSCI Monde matériaux (net) représente le rendement d’actions de socigtés de grande
et de moyenne capitalisation dans 23 marchés de pays développés. Tous les titres de I'indice
sont classés dans le secteur des matériaux conformément a la classification industrielle
mondiale standard (« GICS »). Les rendements globaux nets sont calculés aprés déduction de la
retenue d’impét liée aux revenus et dividendes étrangers de ses éléments sous-jacents.

1) Lerendement en pourcentage differe pour chaque série, car le taux des frais de gestion et les
charges varient pour chaque série.

2) Le rendement depuis I'établissement pour chaque série différe lorsque la date d’établissement
differe et n’est indiqué que lorsque la série est active depuis moins de 10 ans.
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Apercu du portefeuille au31 mars 2024

REPARTITION EFFECTIVE DU PORTEFEUILLE % DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

Actions 97,9
Actions 96,6
Options achetées™ 1,3

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,4

Autres éléments d'actif (de passif) 0,5

Obligations 0,2

REPARTITION REGIONALE EFFECTIVE % DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

Canada 51,9
Etats-Unis 13,5
France 6,4
Pays-Bas 4,5
Brésil 4.4
Australie 34
Royaume-Uni 34
Allemagne 2,0
Tanzanie 19
Irlande 1,8
Autre 15
Monaco 1,4
Trésorerie et équivalents de trésorerie 14
Suisse 1,2
Afrique du Sud 0,8
Autres éléments d’actif (de passif) 0,5

REPARTITION SECTORIELLE EFFECTIVE % DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

Pétrole, gaz et combustibles 50,1
Mines et métaux 21,7
Produits chimiques 6,7
Papier et produits forestiers 44
Equip. et services énergétiques 3,6
Matériaux de construction 2,7
Produits de construction 2,3
Equipement électrique 1,8
Services publics d’électricité 1,6
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,4
Autre 13
Emballage et conteneurs 1,0
Autres éléments d'actif (de passif) 0,5
Produits alimentaires 0,3
Sociétés de commerce et concessionnaires 0,2
Production d’électricité et d’énergie renouvelable — Sociétés indépendantes 0,2
Obligations de sociétés 0,2

* Les valeurs théoriques représentent 3,3 % de la valeur liquidative des options achetées.
La répartition effective présente I'exposition du Fonds par portefeuille, région ou secteur
calculée en combinant les placements directs et indirects du Fonds.

LES 25 PRINCIPALES POSITIONS
Emetteur/Fonds sous-jacent
Fonds d’actions acheteur/vendeur d’occasions énergétiques mondiales

% DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

Mackenzie, série IG 11,9
Shell PLC 40
Tourmaline Qil Corp. 3,6
Total SA 35
Advantage Energy Ltd. 3,4
Canadian Natural Resources Ltd. 2,7
ARC Resources Ltd. 2,5
Interfor Corp. 2,3
Whitecap Resources Inc. 2,3
BP PLC 2,3
West Fraser Timber Co. Ltd. 2,1
Stelco Holdings Inc. 2,1
Cenovus Energy Inc. 2,1
Mines Agnico Eagle Ltée 2,0
AngloGold Ashanti PLC 1,9
Nutrien Ltd. 1,8
The Williams Companies Inc. 1,8
Plains GP Holdings LP 1,7
Lundin Gold Inc. 1,6
Champion Iron Ltd. 15
Compagnie de Saint-Gobain 1,5
Endeavour Mining Corp. 14
Vale SA 1,4
Petrdleo Brasileiro SA 1,3
Topaz Energy Corp. 1,3

Principales positions acheteur en tant que
pourcentage de la valeur liquidative totale 64,0

Le Fonds ne détenait directement aucune position vendeur a la cloture de la période.

Pour le prospectus et d'autres renseignements concernant le ou les fonds sous-jacents du
portefeuille, veuillez consulter les adresses suivantes : www.ig.ca/fr ou www.sedarplus.ca.
L'émetteur des Fonds Mackenzie est lié au gestionnaire.

Les placements et pourcentages peuvent avoir changé depuis le 31 mars 2024 en raison des
opérations de portefeuille continues du Fonds. Les mises a jour trimestrielles des titres sont
disponibles dans les 60 jours suivant la fin de chaque trimestre, sauf pour le trimestre se
terminant le 31 mars, date de cléture de I'exercice du Fonds, o elles sont disponibles dans
les 90 jours.
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Faits saillants financiers

Les tableaux suivants font état de données financiéres clés concernant le Fonds et
ont pour objet de vous aider a comprendre les résultats financiers du Fonds pour
chaque période comptable présentée ci-aprés. Si une série a été établie ou rétablie
au cours de la période, I'information fournie se rapporte a la période allant de |a date
d’établissement ou de rétablissement jusqu’a la fin de cette période comptable. Les
dates d’établissement ou de rétablissement des séries se trouvent a la rubrique
Constitution du Fonds et renseignements sur les séries.

Les informations financiéres avant le 19 mai 2023 sont fondées sur le rendement
des séries applicables du Fonds prédécesseur, lesquelles ont été fusionnées avec
les séries correspondantes du Fonds a cette date.

ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)!

31mars 31mars 31 mars 31mars 31 mars

Série A 2024 2023 2022 2021 2020
Actif net, a I'ouverture 3249 3321 2198 11,21 1810
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d’exploitation :
Total des produits 1,83 1,67 0,91 0,45 0,70
Total des charges 092 (089 (0,74 (051) (0,53
Profits (pertes) réalisé(e)s 749 3,23 3,98 1,53 1,02
Profits (pertes) latent(e)s (4,70) (4,74) 7,06 957 (8,09
Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d’exploitation’ 370 (073) 11,21 11,04  (6,86)
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes canadiens) (0,78) - - - -
Des dividendes canadiens (0,29) - - - -
Des gains en capital 013 (023 (0,29 - -
Remboursement de capital - - - - -
Distributions annuelles totales’ (1,200 (0,23) (0,29 - -
Actif net, a la cloture 3520 3249 3321 2198 1121
31mars 31mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série B 2024 2023 2022 2021 2020
Actif net, a I'ouverture 3196 3266 2162 11,03 1781
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d’exploitation :
Total des produits 1,80 1,64 0,90 0,44 0,69
Total des charges 091) (088 (0,73) (0,500 (0,53)
Profits (pertes) réalisé(e)s 137 3,14 3,89 1,44 1,00
Profits (pertes) latent(e)s (462) (466) 694 941 (7,93
Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d’exploitation’ 364 (076) 11,00 10,79  (6,77)
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes canadiens) (0,76) - - - -
Des dividendes canadiens (0,28) - - - -
Des gains en capital 013) (022 (0,28) - -
Remboursement de capital - - - - -
Distributions annuelles totales® (L,17) (0220 (0,28) - -
Actif net, a la cloture 3462 319 3266 2162 11,03

31mars 31mars 31mars 31mars 31 mars

Série F 2024 2023 2022 2021 2020
Actif net, a I'ouverture 1809 1856 12,29 6,22 9,98
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d’exploitation :
Total des produits 1,02 0,94 0,52 0,25 0,39
Total des charges 023 (029 (019 (0,14) (0,15)
Profits (pertes) réalisé(e)s 415 1,88 2,42 0,35 0,56
Profits (pertes) latent(e)s (262) (267 399 540  (4,46)
Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d’exploitation’ 232 (014 674 586  (3,66)
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes canadiens) (0,54) - - - -
Des dividendes canadiens (0,24) (0,100 (0,20  (0,07)  (0,09)
Gains en capital 0,09 (032 (0,32 - -
Remboursement de capital - - - - -
Distributions annuelles totales® (087) (042) (042) (0,07) (0,09)
Actif net, a la cloture 1968 1809 1856 1229 6,22
31mars 31mars 31 mars 31 mars 31 mars
Série J FAR 2024 2023 2022 2021 2020
Actif net, a I'ouverture 1461 1495 9,89 5,03 811
Augmentation (diminution) attribuable
aux activités d’exploitation :
Total des produits 0,82 0,75 041 0,20 031
Total des charges 037 (037 (030 (021) (0,22
Profits (pertes) réalisé(e)s 3,37 1,44 1,72 0,71 0,46
Profits (pertes) latent(e)s (211 (14 317 429  (361)
Augmentation (diminution) totale
attribuable aux activités d’exploitation’ 171 (032 500 499  (3,00)
Distributions :
Du revenu de placement net
(sauf les dividendes canadiens) (0,36) - - - -
Des dividendes canadiens (0,14 - - - -
Des gains en capital (006) (04 (017 - -
Remboursement de capital - - - - -
Distributions annuelles totales® (056) (0,14) (0,17 - -
Actif net, a la cloture 1584 1461 149 9,89 5,03

1) Ces calculs sont prescrits par les réglements sur les valeurs mobilieres et ne sont pas censés étre un
rapprochement de I'actif net par titre a I'ouverture et a la cléture. Ces renseignements proviennent
des états financiers annuels audités du Fonds. L'actif net par titre présenté dans les états financiers

peut différer de la valeur liquidative par titre calculée aux fins de I'évaluation du Fonds. Une

explication de ces différences, le cas échéant, se trouve dans les Notes annexes.

2) L'actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de titres en circulation au moment
considéré. L’augmentation ou la diminution liée aux activités d’exploitation est fonction du nombre
moyen pondéré de titres en circulation au cours de la période comptable.

3) Les distributions ont été payées en espéces ou réinvesties en titres additionnels du Fonds, ou

les deux.
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ACTIF NET PAR TITRE DU FONDS ($)! (suite)

RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES

31mars 31mars 31 mars 31mars 31 mars

3lmars 3lmars 31mars 3lmars 31mars

Série J SF 2024 2023 2022 2021 2020 Série A 2024 2023 2022 2021 2020
Actif net, a I'ouverture 1457 1490 9,86 5,02 8,08 Valeur liquidative totale
Augmentation (diminution) attribuable (en milliers de $)! 12001 13849 19249 19526 15330
aux activités d’exploitation : Titres en circulation (en milliers)! 341 426 580 888 1367
Total des produits 0,82 0,75 041 0,20 0,31 Ratio des frais de gestion (%) 2,64 2,61 2,58 2,64 2,75
Total des charges 037 (037 (0300 (021) (0,22 Ratio des frais de gestion avant
Profits (pertes) réalisé(e)s 338 135 179 066 046 renonciations ou absorptions (%)? 264 261 2,58 264 275
Profits (pertes) latent(e)s Q1) @13 317 428 (359 Ratio des frais de négociation (%)° 02 025 020 030 040
Augmentation (diminution) totale Taux de rotation du portefeuille (%)* 40,63 55,35 44,36 80,68 173,98
attribuable aux activités d'exploitation’ 1,72 (040) 507 493 (304 Valeur liquidative par titre ($) 3520 3249 3321 21,98 11,21
Distributions: 3lmars 3l1mars 3lmars 31mars 31mars
Du revenu de placement net Série B 2024 2023 2022 2021 2020
(sauf les dividendes canadiens) (0,36) e
Des dividend i 014 Valeur liquidative totale
es dlvidendes canaiens : - - - - (en milliers de $)" 3502 4031 5615 5195 392
Des gains en capita ) 006 019 016 h h Titres en circulation (en milliers)! 101 126 172 240 355
Remboursement de captel_ - - - = = Ratiodesfraisdegestion (% 268 264 261 266 276
DISFI’IbutI(TnS an[luelles totales (056) (0,14)  (0,16) - - Ratio des frais de gestion avant
Actif net, & la clGture 1579 1457 1490 986 502 renonciations ou absorptions (%) 2,68 2,64 2,61 2,66 2,76

Ratio des frais de négociation (%)* 0,23 0,25 0,20 0,30 0,40

Taux de rotation du portefeuille (%)* 4063 5535 4436 8068 17398

Valeur liquidative par titre ($) 3462 31,9 3266 21,62 11,03

3lmars 3l1mars 31mars 3lmars 31mars

Série F 2024 2023 2022 2021 2020

Valeur liquidative totale

(en milliers de $)* 53160 58883 60227 31479 10840

Titres en circulation (en milliers)! 2702 3256 3246 2561 1743

Ratio des frais de gestion (%) 1,13 1,10 1,08 1,13 1,24

Ratio des frais de gestion avant

renonciations ou absorptions (%)? 1,13 1,10 1,08 1,13 1,24

Ratio des frais de négociation (%)* 0,23 0,25 0,20 0,30 0,40

Taux de rotation du portefeuille (%)* 40,63 5535 4436 8068 17398

Valeur liquidative par titre ($) 19,68 18,09 18,56 12,29 6,22

1) Données a la cloture de la période comptable indiquée.

2) Leratio des frais de gestion (« RFG ») est établi d’apreés le total des charges (exception faite des
courtages et des autres colts de transaction du portefeuille, de I'imp6t sur le revenu et des retenues
d'impdt) pour la période indiquée et est exprimé en pourcentage annualisé de I'actif net moyen
quotidien pour la période, sauf indication contraire. Pour une période au cours de laquelle une série
est établie, le RFG est annualisé depuis la date d’établissement de la série jusqu’a la cléture de la
période. Lorsqu’un Fonds investit directement dans des titres d’un autre fonds (y compris les fonds
négociés en bourse, ou « FNB »), les RFG présentés pour le Fonds comprennent la tranche des RFG
de tout autre fonds attribuable a ce placement. Toute distribution de revenu de FNB gérés par des
sociétés affiliées au gestionnaire recue dans le but de compenser des frais payés a I'égard de ces
FNB, mais qui ne sont pas considérés comme étant imputés en double aux termes des exigences
réglementaires, est traitée a titre de charge ayant fait I'objet d’une renonciation aux fins du RFG.

Le gestionnaire peut renoncer aux frais d’exploitation ou les absorber a son gré et mettre fin a la
renonciation ou a I'absorption de ces frais en tout temps sans préavis.

3) Le ratio des frais de négociation représente le total des courtages et des autres codts de transaction
du portefeuille engagés et est exprimé en pourcentage annualisé de I'actif net moyen quotidien pour
la période. Lorsqu’un Fonds investit dans des titres d’un autre fonds (y compris les FNB), les ratios
des frais de négociation présentés pour le Fonds comprennent la tranche des ratios des frais de
négociation de tout autre fonds attribuable a ce placement.

4) Le taux de rotation du portefeuille du Fonds indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs

du Fonds gére activement les placements de celui-ci. Un taux de rotation de 100 % signifie que le
Fonds acheéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux
de rotation du Fonds au cours d’une période est élevé, plus les colts de négociation payables par

le Fonds sont élevés au cours de la période et plus il est probable qu’un investisseur réalisera des
gains en capital imposables au cours de I'exercice. Il n'y a pas nécessairement de lien entre un taux
de rotation élevé et le rendement d’un fonds. Le taux de rotation du portefeuille n’est pas indiqué
lorsqu’un fonds existe depuis moins de un an. La valeur de toute opération visant a réaligner le
portefeuille du Fonds aprés une fusion, le cas échéant, est exclue du taux de rotation du portefeuille.
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RATIOS ET DONNEES SUPPLEMENTAIRES (suite)

3lmars 3lmars 3lmars 3lmars 31mars

Série J FAR 2024 2023 2022 2021 2020
Valeur liquidative totale
(en milliers de $)* 3239 3773 4609 6078 5477
Titres en circulation (en milliers)* 204 258 308 614 1088
Ratio des frais de gestion (%)? 2,39 2,36 2,33 2,39 2,49
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? 2,39 2,36 2,33 239 249
Ratio des frais de négociation (%)° 0,23 0,25 0,20 0,30 0,40
Taux de rotation du portefeuille (%)* 40,63 55,35 44,36 80,68 173,98
Valeur liquidative par titre ($) 15,85 14,61 14,95 9,89 5,03
3lmars 3lmars 3lmars 3lmars 31mars
Série J SF 2024 2023 2022 2021 2020
Valeur liquidative totale
(en milliers de $)! 1585 1812 2062 2089 1460
Titres en circulation (en milliers)* 100 124 138 212 291
Ratio des frais de gestion (%) 2,39 2,37 2,35 240 2,49
Ratio des frais de gestion avant
renonciations ou absorptions (%)? 2,39 2,37 2,35 240 2,49
Ratio des frais de négociation (%)* 0,23 0,25 0,20 0,30 0,40
Taux de rotation du portefeuille (%)* 4063 5535 4436 80,68 17398
Valeur liquidative par titre ($) 1579 1457 1490 9,86 5,02

Frais de gestion

Le Fonds paie des frais de gestion, par série, qui correspondent a un pourcentage de
la valeur liquidative de la série a la cloture de chaque jour ouvrable (reportez-vous
a la rubrique Constitution du Fonds et renseignements sur les séries pour prendre
connaissance des frais payables par série). De facon générale, le montant des frais
de gestion couvre les colts afférents aux conseils en placement et aux services
de gestion de placements de méme que les colits afférents aux services liés au
placement de titres fournis par les placeurs.

Toutefois, dans le cas de la série F, les porteurs de titres paient directement au
placeur des frais de conseil (distincts des frais de gestion). Par conséquent, les
frais de gestion de cette série servent uniquement a couvrir les coiits afférents aux
conseils en placement et aux services de gestion de placements.

Pour ce qui est de toutes les autres séries offertes au détail (c.-a-d. les séries autres
que les séries R, P et S, si elles sont émises), environ 57 % des frais de gestion
payés au cours de la période ont servi a couvrir les colits afférents aux conseils en
placement et aux services de gestion de placements et environ 43 %, a couvrir les
colits afférents aux services liés au placement de titres. Ces pourcentages peuvent
varier d’une série a I'autre.
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Constitution du Fonds et renseignements sur les séries
Date de constitution de la Catégorie mondiale Ressources naturelles |G Mackenzie : 15 octobre 2002

Date d’établissement/ Frais de Frais de Frais Honoraires
Série de rétablissement gestion (%) service (%) d’administration (%) du fiduciaire (%)
Série A 24 octobre 2002 1,85 0,30 0,18 0,05
Série B 24 octobre 2002 1,85 0,30 0,18 0,05
Série F 12 juillet 2013 0,75 - 0,18 0,05
Série J FAR 13 juillet 2012 1,60 0,30 0,18 0,05
Série J SF 13 juillet 2012 1,60 0,30 0,18 0,05

Les taux présentés dans ce tableau sont arrondis a la deuxieme décimale pres.
Il s’agit des dates d’établissement des séries applicables du Fonds prédécesseur.

Le 3 mai 2024, la série A a été renommée série B et le 10 mai 2024, la série J FAR a été renommée série J SF.



